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Styrelsen och verkstallande direktdren for Alvsborgsvind AB (publ) far hdrmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2015.

Forvaltningsberattelse
Information om verksamheten

Verksamhet
Bolagets syfte ar att bedriva elproduktion med vindkraft samt att etablera nya vindkraftverk.

Produktion (brutto)

2015 var ett rekordar med vindar mycket dver det normala med atféljande rekordproduktion.
Victoria producerade 1348 MWh (1109), Rune 1431 MWh (1071) och Artur 1309 MWh (1098).
Var 25 % del av Séderbodane 1 producerade 411 MWh (350), Séderbodane 3 gav 5275 MWh
(4397), var andel pa Nasudden (NVA) gav 3568 MWh (3015) och vart nya verk Massingberget
gav 6422 MWh. Var sammanlagda produktion blev darmed 19 764 MWh (11 040).

P g a Vattenfalls hoga tariffer for Overforing av producerad el 6ver 1500 kW, har vi reducerat
Soderbodane 3 till 1500 kW. Darigenom har vi avstatt fran c:a 200 MWh, men vi har sluppit
tariffavgiften som ar 5 6re/kWh - for alla de 5275 MWh som verket producerade. Utvarderingen
visar att vi gjort en nettovinst pa c:a 170 000 kr genom effektreduceringen.

Marknad, avtal och priser

2015 blev ett ar med rekordlaga priser pa bade el och certifikat. Man far ga tillbaka anda till ar
2000 for att hitta lagre priser. Det ar en halvering jamfort med topparet 2009.

2015 hade vi - liksom tidigare ar - avtal med Alingsas Energi for alla vara verk utom NVA.
Eftersom fastpriset for 2015 var I1agt, nar det var dags att teckna avtal, valde vi rorligt pris. Det
rorliga snittpriset blev knappt 21 6ére/kWh (28).

Detsamma gjorde vi med elcertifikaten. Det rorliga snittpriset blev 16,5 6re (17,5). P g a det
laga priset, har vi detta ar ackumulerat certifikaten fran Séderbodane, 5537 st. Darutdver har vi
haft c:a 3 6re/kWh (3) for natnyttan och ursprungsgarantierna. Totalt blev det c:a 40,5 6re/kWh
(48,5).

Laga rantor och kort avskrivningstid

Eftersom var belaningsgrad ar 1ag, 42 %, gynnas vi av laga rantor pa lanen.

Vi skriver av vara verk pa 20 ar. Det ar en snabbare avskrivningstakt &n den som numera ar
vanlig i branschen. 25 ar har blivit norm.

Aktieinnehav
Vi ager 1000 aktier i Eolusvind AB, vilket utgér 0,004 % av bolaget.

Nyemission

I maj-juni 2014 genomférde vi en nyemission. Emissionskursen var 31 kr. Alla fysiska personer
(privatpersoner) som kopte aktier i emissionen har 2015 fatt skatteavdrag pa halva det
investerade beloppet. Skattereduktionen innebar 15 % rabatt pa investerat belopp, vilket
motsvarar 4,65 kr/aktie. Om man saljer aktier under de narmaste fem aren efter képet, blir man
skyldig att aterbetala avdraget.
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Hemsida pa internet

Hemsidan som vi byggde upp ar 2010 fyller en viktig funktion som informationskanal mellan
bolaget och vara aktieagare samt aktiemarknaden. Adressen ar www.alvsborgsvind.se. Dar
finns mycket information om vart bolag och sajten uppdateras ofta, sa den ar standigt aktuell.

Avstamningsbolag
Sedan 1 dec 2009 ar vi ett avstamningsbolag. Det innebar att aktierna ar registrerade hos
Euroclear, som for aktieboken elektroniskt och ansvarar for den.

Handel med aktierna

Sedan 19 maj 2010 ar var aktie noterad pa Alternativa Aktiemarknaden, som ar en offentlig
handelsplats. Omsattningen har varit liten. En handelspost ar 100 aktier. Kursen vid arets slut
var 32 kr (37).

Forvarv av nytt verk

Vi har under &ret startat etableringen av ett nytt verk i Onnarp i samarbete med Eolus vind. |
varas bestélldes verket, ett Enercon E82 pa 2,3 MW, och vi tecknade samarbetsavtal med
Eolus, eftersom Eolus ska éaga halva verket. | juni hade vi informationsméte pa platsen for
grannarna och dvriga intresserade. Under hdsten har vag och kranplatser anlagts, fundamentet
har gjutits och elkabeln fram till fundamentet har gravts ner. | feb ska verket resas. Verket ska
dopas till Margot. Eolus har nu salt sin del.

Ekonomisk utveckling

| den kérva vindkraftkonjunktur som nu rader, ar det tryggt att veta att Alvsborgsvind AB &r ett
stabilt bolag. Vart aktiekapital ar drygt 20 Mkr, och vi har ett fritt eget kapital pa 15 Mkr. Nar
hela vindkraftbranschen ar hart pressad av laga elpriser, kan vi likval redovisa vinst - om an
blygsam; 0,68 kr/aktie (0,42).

Var soliditet ar hog; 59% (57) Substansvardet ar 36,45 kr/aktie (35,77). Avkastningen pa eget
kapital var 1,9% och pa totalt kapital 1,6%.

Utdelningspolicy

Bolagets strategi hittills har varit att i férsta hand anvanda vinsterna till att skaffa fler
vindkraftverk. Det har resulterat i fem helagda och tva delagda verk. Nu har bolaget en
barkraftig storlek. Vi behdver inte skaffa fler verk utdver det som ar under uppférande. Istallet
ska vi lata framtida vinster ga tillbaka till vara aktieagare.

Eftersom det finns administrativa avgifter fér utdelningar, ska inriktningen vara att bolaget ger
utdelning vartannat ar, om resultatet s& medger. Arsstdmman beslutar om utdelningens storlek.

Ytterligare information om ekonomin lamnas av VD Bertil Borglund, tel 0520-71667.

De viktigaste faktorerna for bolagets utveckling

Konjunkturen Den ekonomiska lagkonjunkturen har nu global omfattning. Det
hammar tillvaxten och darmed efterfragan pa el. Oljepriset har fallit
med 70 % pa de tva senaste aren. Priset pa kol har dragits med i
prisfallet, vilket gor kolbaserad elproduktion rekordbillig. Priset pa
utslappsratter for CO2 ligger kvar pa sa lag niva att det fortfarande
ar lonsamt att kora kolkraftverken.
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Elbalansen i Sverige

Miljopolitiken

Vindkraftsmarknaden

Elpriser

Elcertifikat

Elmarknaden
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Elproduktionskapaciteten i Sverige har utdkats de senaste arenp g
a effekthojningar i karnkraftverken och kraftig vindkraftutbyggnad.
Samtidigt ligger férbrukningen pa samma niva som for 25 ar sedan,
vilket gor att vi har ett eléverskott pa 15 % (20 TW).

Det ar alltsa ett betydande dverskott, som pressar priset. Overskottet
exporteras till andra lander.

Vi vantar fortfarande pa kraftfulla politiska beslut, som skulle géra
kolbaserad elproduktion olénsam. Forst och framst bor alla
outnyttjade utslappsratter annulleras. Sedan bor nya ratter tilldelas
mycket restriktivt, sa att foretag maste kdpa utslappsratter, om de
inte minskar sitt kol- och oljeberoende. Da skulle utslappsratter bli sa
dyra, att kol och olja konkurreras ut av ren, miljévanlig, energi sdsom
sol- och vindkraft.

Vindkraftsetableringen har hittills varit kraftig, och svarar nu for dver
11 % av elbehovet i Sverige. Under 2015 har utbyggnadstakten
minskat dramatiskt, trots att vindkraftsfabrikanterna har sankt
priserna markant pa nya verk.

Utfallet av de fyra ovanstaende faktorerna har resulterat i flera ar
med fallande elpriser. Elpriserna 2015 var de lagsta under de
senaste 14 aren. De ar nu sa laga att aven karnkraften har
Ibnsamhetsproblem. Beslut om att stdnga fyra reaktorer har redan
fattats.

Eftersom elmarknaden ar mattad, medfér varje nytt kraftverk negativ
paverkan pa elpriset.

Det finns ett klart samband mellan vind och elpris: Ju mera vind,
desto lagre elpris, och vice versa.

Elcertifikaten inférdes av riksdagen 2003 for att stédja utbyggnaden
av miljovanlig elproduktion. Kvotplikten (andelen certifierad el och
vilka som ska omfattas av den) bestams av riksdagen, som darmed
indirekt styr prisutvecklingen pa certifikaten. Den laga kvotplikten i
kombination med kraftig vindkraftsutbyggnad har medfért att det har
ackumulerats ett stort dverskott av certifikat. Priset har blivit sa lagt
att det dventyrar riksdagens mal om 30 TWh vindkraftsel till 2020. Ar
2015 producerades 16,35 TWh.

For att ratta till obalansen - och darmed ater fa fart pa utbyggnaden
av ren elproduktion - har riksdagen beslutat om en kraftig
kvotpliktsh6jning, med start 1 jan 2016. Fran 14 % 2015 till 23 %
2016. Nar certifikatmarknaden balanseras, finns férutsattningar for
stigande certifikatpriser.

Elhandeln med dvriga lander i Europa har utvecklats, och ékar
allteftersom elnaten mellan landerna byggs ut. Prisskillnaden pa el
mellan Sverige och dvriga Europa har minskat.
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Bolagets strategi for 2016-22, antagen pa stamman

2016 Vi forvaltar de verk vi har sa kostnadseffektivt som mgjligt.
Vi etablerar ett nytt E82 verk i Onnarp, Trelleborgs kommun, i samarbete med
Eolus Vind. Var agarandel blir 50%.

2017-20 Om restriktionen pa Hovenaset havs, kan det ev bli aktuellt att byta ut Viktoria mot
ett megaverk.
Vi férvaltar de verk vi har pa fortsatt kostnadseffektivt satt. Vinsterna skall delas ut
till vara aktieagare.

2021-22 Vi séljer bolaget under forutsattning att vi kan fa bra betalt for det. Tidigare
avyttring kan bli aktuellt, om riktigt bra tillfalle infinner sig.

Projekt

Kungshamn:

Viktoria har ett bra vindlage pa Hovenaset. Hon har nu gjort tjanst i 18 ar, och vi har planerat fér
att byta ut henne mot ett nytt och storre verk. Det projektet far dock inte genomféras sa lange
en berguv hackar i omradet.

Styrelse och ledning
Ord ledaméter:

Orjan Hedblom 67 ar, redaktor for tidskriften Elbilen i Sverige
Ordférande aktieinnehav: 12 300 aktier (12 300)
UIf-Gdran Andersson 69 ar, byggmastare
Vice Ordférande aktieinnehav: 7 282 aktier (7 282)
Bengt Sernestrand 67 ar, konsult
Kassor, till och med juni aktieinnehav: 5 166 aktier (5 166)
Bertil Borglund 72 ar, larare
VD; kassér fran juli aktieinnehav: 41 000 aktier (41 000)
Lars Akesson 67 ar, civilingenjor, projektledare pa SP Sveriges
Sekreterare tekniska forskningsinstitut
aktieinnehav: 0 aktier (2 250)
Kerstin Larsson 58 ar, civilingenjor, gymnasielarare
Ledamot aktieinnehav: 4 425 aktier ( 4 425)
Sven Erik Borglund 65 ar, entreprendr
Ledamot Aktieinnehav: 45 082 aktier (45 082)
Ersattare:
Erland Géransson, 67 ar, gymnasielarare
Webbmaster aktieinnehav: 7 400 aktier (7 400)
Claes Gronhagen 71 ar, lantmastare
Erséttare aktieinnehav: 11 900 aktier (11 900)

Bokforing och revision

Bengt Sernestrand slutade som bokférare och kassor 30 juni. Fran 1 juli skots bokfoéringen av
Aktiv Redovisning i Alingsas. Fran samma datum skoter VD aven kassorsjobbet.

Revisionen utférs av Hjorten Revision i Alingsas, med Thorbjérn Wangvik som ansvarig revisor,
liksom foregaende ar, vald av stdmman.
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Méten

Styrelsen har haft 6 st (7) protokollférda méten. Arsstdmman hélls i Trollhattan 14 april, med 40
aktiedgare (46) narvarande.

Styrelseledaméter har bl a deltagit i vindkraftseminarier, konferenser och andra vindkraftbolags
arsstammor.

Agareférhallanden

Bolaget hade vid arsskiftet c:a 525 aktieagare. Antalet aktier ar 1.031.514 st. Alla aktierna tillhor
samma aktieslag. Agandet &r val spritt. Ingen aktieagare har mer 4n 5 % av aktiestocken.

De storsta dgarna ar:

Sven Erik Borglund, direkt och i bolag 4,4 % 4,4)

Bertil Borglund 4,0 % (4,0)

Ove Finndin 3,7 % (3,7)

Goran Skoglosa 2,3 % (2,3)

Investment AB Spiltan 1.4 % (1,6)

3 feb 2016

Bertil Borglund

VD

Flerarsoversikt (tkr) 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning 7 035 5339 5671 6 457 6 872
Resultat efter finansiella poster 705 -11 083 888 495 3469
Balansomslutning 64 206 64 264 56 787 57 915 62 448
Soliditet (%) 59 57 54 51 48

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 9032 229
overkursfond 5079 547
arets vinst 705 422

14 817 198

disponeras sa att
i ny rakning 6verféres 14 817 198

Foretagets resultat och stéallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning
samt kassaflédesanalys med tillaggsupplysningar.
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Resultatrakning

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran évriga vardepapper och fordringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Uppskjuten skatt
Arets resultat

Not

W

2015-01-01
-2015-12-31

7034725
50 726
7 085 451

-2 155 298
-7 539

-3 948 360
-6 111 197
974 254

22 959
21

-291 812
-268 832
705 422

0
705 422

0
705 422
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2014-01-01
-2014-12-31

5338 848
0
5338 848

-1 102 230
-377 162

-14 885 829
-16 365 221
-11 026 373

382 489

26 557
-465 867
-56 821

-11 083 194

10 730 000
-353 194

359 299
6 105
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar
Vindkraftverk

Pagaende nyanlaggningar och férskott avseende

materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager m m
Innehav av elcertifikat

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11

2015-12-31

58 202 164

3 008 607
61210 771

27 936
61238 707

1467 015

157 905
104 272
886 515
1148 692

351 525
2967 232

64 205 939

7 (15)

2014-12-31

62 150 524

31082
62 181 606

27 936
62 209 542

525 168

570 200
7

864 745
1434 952

94 826
2 054 946

64 264 488
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Fo6r egna skulder och avsittningar

Vindkraftverk

Ansvarsforbindelser

Not

12

13

14

15

2015-12-31

20 630 280
748 416
21 378 696

5079 547
9 032 229
705 422

14 817 198
36 195 894

1 806 367

23 047 347

2708776
140 220
57 256
20 616
229 463
3156 331

64 205 939

46 851 436
46 851 436

Inga
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2014-12-31

20 630 280
748 416
21 378 696

5079 547
9 026 124
6 105
14111 776
35490 472

1 806 367

23 399 983

2 533 336
506 909
60 620
389 736
77 065

3 567 666

64 264 488

49 899 256
49 899 256

Inga
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Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pagaende arbete
Foérandring av kundfordringar

Foérandring av kortfristiga fordringar

Forandring av leverantdrsskulder

Foérandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Forandring av skulder till kreditinstitut
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2015-01-01
-2015-12-31

705 422
3 948 360
-3 364

4 650 418

-941 847
412 295
-126 035
-366 689
-216 722
3411 420

-2 977 525
0
-2 977 525

0
-177 196
-177 196

256 699

94 826
351 525
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2014-01-01
-2014-12-31

-11 083 194
14 885 829
-17 990

3 784 645

-525 168
-570 200
423 394
506 262
-109 779
3 509 154

-25 860 000
286 250
-25 573 750

14 315 087
3 866 664
18 181 751

-3 882 845

3977 671
94 826
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Tillaggsupplysningar
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméanna upplysningar
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med féregaende ar.

Intéktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att
tillgodogdras bolaget och intakterna kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart éver den forvantade nyttjandeperioden. Foljande avskrivningsprocent
tillampas:

Vindkraftverk 5%

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Roérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore extraordinara intakter och kostnader.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i
procent av balansomslutning.
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Noter

Not 1 Nettoomsattning

En komponent i det som redovisas som nettoomsattning ar var andel av nettoresultatet i
Nasudden Vast AB (NVA). Den rorelsegrenens kostnader ar alltsa redan har avraknade fran
dess intakter.

Not 2 Anstéllda och personalkostnader

2015 2014
Medelantalet anstillda
Kvinnor 0 0
Man 0
0 1
Loner och andra ersattningar samt sociala
kostnader
inklusive pensionskostnader
Léner och andra ersattningar 0 335 190
Sociala kostnader och pensionskostnader 0 35 071
Totala I6ner, andra ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 0 370 261
Not 3 Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar
2015 2014
Erhallna utdelningar 12 959 24 418
Resultat vid avyttringar 10 000 358 071
22 959 382 489
Not 4 Ovriga rinteintéikter och liknande resultatposter
2015 2014
Rantor 21 26 557
21 26 557
Not 5 Rantekostnader och liknande resultatposter
2015 2014
Ovriga rantekostnader 291 812 465 867

291 812 465 867
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Not 6 Bokslutsdispositioner

Forandring av dveravskrivningar

Not 7 Vinkraftverk

Ingédende anskaffningsvarden
Inkdp
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingédende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingaende uppskrivningar
Arets nedskrivningar p& uppskrivet belopp
Utgaende ackumulerade uppskrivningar

Ingdende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat varde

2015

2015-12-31

90 759 899
0
90 759 899

-18 725 996
-3 948 360
-22 674 356

0
0
0

-9 883 379
0
-9 883 379

58 202 164

12 (15)

2014

10 730 000
10 730 000

2014-12-31

64 899 899
25 860 000
90 759 899

-15 356 721
-3 369 275
-18 725 996

1633 176
-1633 176
0

0
-9 883 379
-9 883 379

62 150 524

Not 8 Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella tillgangar

Ingéende anskaffningsvarden
Inkdp
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

2015-12-31
31082
2977 525
3 008 607

3 008 607

2014-12-31
31082

0

31 082

31 082
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Not 9 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Ingadende anskaffningsvarden
Forsaljningar/utrangeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

Not 10 Aktier och andelar

Namn

Eulos Vind AB, 1000 st

Nasudden Vast Administration AB, 11459 st
Andelar i Vindkraftagare i Sverige, 300 st

Not 11 Innehav av elcertifikat

2015-12-31
27 936

0

27 936

27 936

13 (15)

2014-12-31

75 561
-47 625
27 936

27 936

Bokfort
varde

16 177
11 459

300
27 936

Erhallna elcertifikat som annu ej har avyttrats. Vardet pa certifikaten ar baserade pa priset vid

arets slut, som var 16,5 6re/kWh.

Not 12 Forandring av eget kapital
Antal aktier: 1 031 514

Uppskr/
Aktie- over-
kapital kursfond fond
Belopp vid arets
ingang 20 630 280 5079 547
Disposition enligt
beslut av arets
arsstamma:
Arets resultat
Belopp vid
arets utgang 20 630 280 5079 547

Not 13 Obeskattade reserver

Ackumulerade éveravskrivningar

Reserv-

748 416

748 416

Balanserat
resultat

9 026 124

6 105

9 032 229

2015-12-31

1806 367
1806 367

Arets
resultat

6 105

-6 105
705 422

705 422

2014-12-31

1 806 367
1 806 367
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Not 14 Langfristiga skulder

Forfaller senare an 1 och tidigare an 5 ar efter
balansdagen

Forfaller senare an 5 ar efter balansdagen

Not 15 Staillda sakerheter

Ovriga skulder till kreditinstitut
Vindkraftverk

2015-12-31

10 835 104
10 835 104

12212 243
12 212 243

2015-12-31

25756 123
25756 123

14 (15)

2014-12-31

10 133 344
10 133 344

13 266 639
13 266 639

2014-12-31

25933 319
25933 319
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Orjan Hedblom Kerstin Larsson
Ordférande

Lars Akesson Bengt Sernestrand
Ulf-Goran Andersson Sven-Erik Borglund

Bertil Borglund
Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse har lamnats

Thorbjérn Wangvik
Auktoriserad revisor



